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Apstrakt:

U ovom radu istrazujemo kako prodrustvene preferencije investitora i motivacije vazane za drustveni
ugled uti¢u na kretanje cena akcija. Na eksperimentalnom trzistu investitori trguju akcijama dve
kompanije, gde jedna od kompanija ima ili samo pozivan uticaj na zastitu Zivotne sredine ili i pozivan
uticaj na Zivotnu sredinu i pozitivan uticaj na drustveni ugled investitora, dok druga akcija nema
nijedan od ova dva efekta. U tretmanu gde je prisutan samo pozivan uticaj na Zivotnu sredinu, bez
drustvenog imidza, rezultati ukazuju da trziste erodira drustvenu odgovornost. Zapravo, akcija
kompane koja poseduje pozitivhu eksternaliju u vezi sa Zivotnom sredinom nema cenovnu premiju,
dok pojedinci sa jakim prodrustvenim preferencijama ne ulazu signifikantnije vise u zelene akcije.
Medutim, u tretmanu u kom je, pored prodrustvenih preferencija, prisutna i motivacija u vezi sa
drustvenim ugledom, cene akcija zelene kompanije su vise od cene akcija kompanije bez eksternalija
u vezi sa Zivotnom sredinom, a portfolio pojedinaca sa jakim prodrustvenim preferencijama vecim
delom ¢ine zelene akcije. Dodatno, razmatrani nematerijalni aspekti takode generisSu efekat
prelivanja na akcije kompanije bez eksternalija u vezi sa Zivotnom sredinom, tako da i ove akcije
beleZe viSe cene u odnosu njihovu cenu u kontrolnoj grupi.
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